Styrelsens rapport till bolagsstamman i Verve Group SE
avseende flytt av sate till Irland
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Inledning

Verve Group SE &r ett europeiskt publikt aktiebolag (Societas Europaea)
(”SE-bolag”) registrerat enligt svensk ratt med sate i Stockholm, Sverige,
och &r registrerat hos Bolagsverket med organisationsnummer
517100-0143 (”Bolaget™). Den 31 mars 2026 godkande styrelsen
(forvaltningsorganet) for Bolaget (”Styrelsen”) ett forslag (’Forslaget”)
om att Bolaget ska flytta sitt sate fran Stockholm, Sverige till Dublin,
Irland ("Flyttningen”). Bolagets registrerade séte efter Flyttningen
kommer att vara Ten Earlsfort Terrace, Dublin 2, D02 T380, Irland.

Flyttningen kommer trada i kraft nér Bolaget ar registrerat hos
bolagsverket i Irland (Eng. Companies Registration Office) ("CRO”).
Till foljd av Flyttningen kommer Bolaget att omfattas av och regleras av
irlandsk ratt (i stallet for svensk ratt) och anta Konstitutionen (sdsom
definierat nedan) att gélla som det huvudsakliga konstitutionella
dokumentet i stéllet for den nuvarande bolagsordningen.

Flyttningen kommer att ske enligt artikel 8 i radets forordning (EG) nr
2157/2001 av den 8 oktober 2001 om stadga for europabolag (i dess
andrade lydelse) ("SE-férordningen”). Styrelsen har upprattat denna
rapport ("Rapporten”) i enlighet med artikel 8.3 i SE-f6rordningen for
att forklara och motivera Flyttningens juridiska och ekonomiska aspekter
samt forklara vilka féljder Flyttningen kommer att fa for Bolagets
aktiedgare, borgendrer och arbetstagare.

Bakgrund

Den globala branschen fér annonseringsteknik &r starkt koncentrerad till
USA, som utgdr vérldens storsta marknad for digital annonsering och
aven det framsta navet for specialiserade adtech-investerare. Eftersom
Verves storsta marknad ar USA och dess operativa tyngdpunkt finns i
USA, samt att USA svarar for en betydande andel av intékterna,
kostnaderna och personalstyrkan, skulle en anpassning av Bolagets
bolagsstruktur till internationella branschstandarder vara ett logiskt nésta
steg. Styrelsen bedomer att ett registrerat séte i Irland mojliggor for
Bolaget att implementera ett ramverk for bolagsstyrningen som béttre
aterspeglar Verves internationella narvaro och som &r mer bekant for
internationella investerare, sérskilt de som &r baserade i USA. |
synnerhet, som den enda EU-medlemsstaten som tillampar common law,
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erbjuder Irland ett rattsligt ramverk som ligger i linje med det ramverk
inom vilket Verves huvudsakliga amerikanska jamférelsebolag och
motparter verkar. Foljaktligen minskar Flyttningen strukturella hinder
och mojliggor ett &nnu djupare engagemang med en bredare global bas av
institutionella och specialiserade aktiedgare.

| samband med Flyttningen avser Verve att utvardera en 6vergang till
USD som rapporteringsvaluta. Eftersom det globala ekosystemet for
digital marknadsforing huvudsakligen &r denominerat i USD skulle denna
overgang forbattra jamforbarheten med liknande bolag i branschen och
avsevart minska effekterna av valutakursfluktuationer pa Bolagets
redovisade resultat. Dartill férvantas en redovisning i USD underléatta for
internationella investerare att géra en mer precis finansiell analys av
Bolaget.

Flyttningen skapar &ven forutséttningar for en framtida direktnotering i
USA, vilket for ndrvarande inte ar mojligt inom det svenska rattsliga
systemet. Nagot beslut om eller nagon tidsplan fér en sadan notering har
annu inte faststéllts och skulle dessutom vara beroende av flera faktorer,
sasom radande marknadsforhallanden samt andra tekniska och
regulatoriska évervéganden.

Bolagsrattsliga konsekvenser och bolagsordning
Rattslig kontinuitet och foretagsnamn

I enlighet med artikel 8.1 i SE-forordningen kommer Flyttningen inte
medfdra vare sig Bolagets avveckling eller bildandet av en ny juridisk
person. Bolaget kommer att forbli samma juridiska person och fortsétta
att vara ett SE-bolag efter Flyttningen.

| samband med Flyttningen foreslar Styrelsen att foretagsnamnet ska
dndras till ”Verve Group Media SE” (pa grund av befintliga bolag
registrerade hos CRO i Irland som anvéinder ordet ”Verve”).

| samband med registreringen av Flyttningen hos CRO kommer Bolaget
att avregistreras hos Bolagsverket och bli tilldelat ett irlandskt
organisationsnummer av CRO.

Tillamplig lag och bolagsstyrningskod efter Flyttningen

Efter Flyttningen kommer Bolaget att omfattas av huvudsakligen
liknande regler och skyldigheter enligt SE-férordningen och tillhérande
regleringar som Bolaget for narvarande lyder under i egenskap av ett
svenskt SE-bolag. Ett SE-bolag som &r registrerat i Irland betraktas som
ett publikt aktiebolag (”plc”) enligt irlindsk bolagsratt och Bolaget
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kommer darfor att omfattas av samma bestdmmelser i den irlandska
aktiebolagslagen (Eng. Irish Companies Act 2014) ("ICA”) som ar
tillampliga pa ett plc.

For ndrvarande avser Bolaget att fortsattningsvis tilldampa Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”) efter Flyttningen. Tillampliga
handelsplatsregler och vissa bors- och véardepappersregler kommer aven
fortsattningsvis att gélla eftersom Bolagets aktier och obligationer
kommer att forbli noterade pa de handelsplatser dar de for narvarande &r
noterade (se avsnitt 4).

Andringar i bolagsordningen

| samband med Flyttningen maste Bolagets bolagsordning justeras for att
vara forenlig med irlandsk ratt och for att genomfora bytet av Bolagets
utgivande vardepapperscentral ("CSD”) fran Euroclear Sweden AB
(”Euroclear Sweden”) till Euroclear Bank SA/NV (”Euroclear Bank™),
vilken &r den vardepapperscentral som ar auktoriserad att tillhandahalla
utgivande CSD-tjénster avseende aktier i ett irlandskt registrerat bolag.
Styrelsen har darfor uppréttat ett forslag till ny stiftelseurkund och ny
bolagsordning for Bolaget att antas i samband med Flyttningen i enlighet
med Bilaga 1 (”Konstitutionen™).

Konstitutionen har utarbetats i enlighet med marknadspraxis for irlandska
foretag noterade i USA, vilket sakerstaller 6verensstimmelse med de
styrnings- och strukturella standarder som férvéntas i en internationell
miljo samt av investerare som utvarderar och investerar i liknande bolag i
teknik- och annonseringsbranschen internationellt. Konstitutionen trader i
kraft fran och med Flyttningens ikrafttradande, vilket kommer att ske sa
snart Bolaget har registrerats hos CRO.

Konsekvenser for aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare
och obligationsinnehavare

Aktiedgare

Flyttningen kommer inte att paverka noteringen av Bolagets stamaktier
pa Nasdaq First North Premier Growth Market ("Nasdaq First North”) i
Stockholm eller pa Frankfurtborsens reglerade marknad
(’Frankfurtbdrsen”).

Aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter kommer efter Flyttningen att
fortsattningsvis regleras av SE-forordningen. | den man SE-férordningen
hénvisar till eller kompletteras av tillamplig nationell lagstiftning ska
dock bestammelserna i ICA som ar tillampliga pa ett plc reglera
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aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter i stéllet for den svenska
lagstiftning som galler for ett svenskt publikt aktiebolag. Styrelsen har
upprattat en sammanfattning av vissa centrala aspekter avseende
aktiedagandet i Bolaget efter Flyttningen (se Bilaga 2) baserat pa irlandsk
ratt och Konstitutionen.

Efter Flyttningen kommer Bolaget endast ha en serie av stamaktier enligt
bolagsordningen och samtliga for narvarande emitterade stamaktier av
serie A kommer att anses vara Stamaktier (sasom definierat i
Konstitutionen) och ha ett rostvarde om en rost per aktie (till skillnad fran
de nuvarande tio rgsterna per stamaktie av serie A) (se avsnitt 4.1 i Bilaga
2). Dessutom kommer Styrelsen vara bemyndigad enligt Konstitutionen
att vid var tid emittera preferensaktier med sadana rattigheter som
faststélls av Styrelsen.

CSD och aktieboksfoérare

Som beskrivits ovan utgdr Euroclear Bank den auktoriserade utgivande
CSD:en for irlandska vardepapper. Foljaktligen kommer Bolagets
stamaktier att tas upp i det vardepapperssystem som drivs av Euroclear
Bank i egenskap av utgivande CSD (”EB-systemet”) omedelbart efter att
Flyttningen trader ikraft. Bolagets stamaktier kommer dock fortsatt att
vara upptagna i de kontobaserade system som drivs av Euroclear Sweden,
Clearstream Banking S.A. och Clearstream Banking AG
("Clearstream”) i egenskap av investerande CSD:er for att avveckla
transaktioner pa Nasdaq First North respektive Frankfurtborsen.

EB-systemet ar strukturerat som ett “intermediért” eller ”indirekt”
vardepapperssystem. Pa grund av detta maste, och kommer, d4ganderatten
till samtliga av Bolagets stamaktier omedelbart, nar Flyttningen trader i
kraft, automatiskt overforas till Euroclear Nominees Limited, en
forvaltare for Euroclear Bank, for att innehas till forman for deltagarna i
EB-systemet ("EB-deltagarna”), dvs. Euroclear Sweden och
Clearstream, och indirekt de bakomliggande aktieagarna, med forbehall
for och enligt reglerna och férfarandena for EB-systemet ("EB-
migreringen”). Bade Euroclear Sweden och Clearstream har
deltagarkonton i EB-systemet och befintliga investerare som omedelbart
fore Flyttningen innehar sina aktier i Bolaget genom Euroclear Sweden
eller Clearstream kommer darfor att fortsatta gora det efter Flyttningen.

Genomforandet av EB-migreringen kommer att ske automatiskt nar
Flyttningen trader i kraft i enlighet med Artikel 13.7 i Konstitutionen.
EB-migreringen kommer inte att innebara nagon forandring av det
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faktiskt underliggande agandet av Bolagets aktier och det forvéntas inte
att investerare som for narvarande innehar sina aktier genom Euroclear
Sweden eller Clearstream kommer att behdva vidta nagra atgarder i
samband med EB-migreringen.

Eftersom EB-systemet ar uppbyggt som ett intermediért eller indirekt
vardepapperssystem kommer EB-deltagarna och de bakomliggande
aktiedgarna inte att inneha nagon direkt dganderatt till aktierna i Bolaget
medan deras aktier & upptagna i EB-systemet. | stéllet kommer
EB-deltagarna, och indirekt de bakomliggande aktiedgarna, att inneha en
samaganderdtt (Eng. intangible co-ownership right) till den pool av
kontoftrda vérdepapper som Euroclear Bank innehar for EB-deltagarnas
rakning enligt reglerna och forfarandena for EB-systemet och belgisk ratt.
EB-deltagarna kommer ha ratt att utva rattigheterna som &r knutna till
aktierna i vilka de har ett intresse enligt servicebeskrivningen for
EB-systemet (vilken kan komma att dndras eller ersattas fran tid till
annan) och de bakomliggande aktiedgarna indirekt enligt reglerna och
forfarandena for EB-systemet samt Euroclear Sweden och/eller
Clearstream (sasom tillampligt). Dartill kan bakomliggande aktieagare
som har sina aktier kontoftrda i Clearstreams vérdepapperssystem, eller
hos annan EB-deltagare som erbjuder tjansten, om de 6nskar, begara att
EB-deltagaren begar att Euroclear Bank avregistrerar dess aktier fran
EB-systemet enligt tillampliga regler och forfaranden for EB-deltagaren
och Euroclear Bank och istéllet inneha dganderatten till sadana aktier
direkt i Bolagets aktiebok.*

Efter Flyttningen kommer Bolagets aktiebok att foras av Computershare
Investor Services (Ireland) Limited.

Teckningsoptionsinnehavare

Teckningsoptioner utgivna av Bolaget kommer att avregistreras fran
Bolagsverket och kommer inte att omregistreras i samband med
Flyttningen. Alla teckningsoptioner innehas for narvarande av Bolaget
och féljaktligen kommer ingen tredje part att paverkas av
avregistreringen. Teckningsoptionerna emitterades for att sakerstalla
Bolagets skyldigheter att leverera aktier till deltagare i Bolagets
utestdende incitamentsprogram. Efter Flyttningen kommer Bolaget att
kunna fullgora sadana skyldigheter utan teckningsoptioner genom att

! Euroclear Sweden kan inte tillmotesga en sidan begiran om att avregistrera frén direkt frin
EB-systemet, varfor ytterligare atgérder kommer att behdva vidtas av de bakomliggande aktiedgare
som innehar sina aktier genom Euroclear Swedens EB-deltagarkonto, om de dnskar ta ut sina aktier
fran EB-systemet for att inneha den dganderitten till aktierna direkt.
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utnyttja Styrelsens bemyndigande att emittera stamaktier enligt
Konstitutionen (se avsnitt 4.2 i Bilaga 2).

Obligationsinnehavare

Bolagets obligationer kommer att forbli noterade p& Nasdaq Stockholm
och Frankfurtborsen och kommer inte att paverkas av Flyttningen.

Skatterattsliga konsekvenser
Introduktion

Foljande &r generella sammanfattningar av de huvudsakliga irldndska och
svenska skattemissiga konsekvenserna for Bolaget till f6ljd av
Flyttningen samt en dversikt 6ver de svenska skattemassiga
konsekvenserna for aktiedgare som inte har skattehemvist i Sverige.
Sammanfattningarna &r baserade pa géllande irlindsk och svensk
skattelagstiftning och administrativ praxis per datumet fér Rapporten och
ar av generell karaktar.

Oversikt dver irlandska skattekonsekvenser for Bolaget
Bolagsskatt

Efter Flyttningen kommer Bolaget, vid tillimpning av irlandska
skatteregler, att behandlas som ett irlandskt registrerat bolag och avsikten
ar att Bolaget ska fa skattehemvist i Irland. Om Bolaget far skattehemvist
i Irland kommer Bolaget bli foremal for irlandsk bolagsskatt pa sina
globala inkomster och vinster i stéllet for svensk bolagsskatt.
Rorelsevinster beskattas generellt med en skattesats om 12,5 procent
medan en hogre skattesats om 25 procent tillampas pa vissa passiva eller
icke-rorelserelaterade inkomster. Detta ar foremal for de nya globala
modellreglerna mot urholkning av skattebasen som har publicerats av
OECD och som har implementerats i EU genom direktiv (“andra pelaren-
reglerna”) enligt vilka Bolaget kan bli féremal for en effektiv skattesats
om 15 procent om koncernen faller inom tillampningsomradet for andra
pelaren-reglerna, dvs. om koncernen redovisar konsoliderade intakter om
750 000 000 euro under tva av de fyra foregaende rakenskapsaren.

Kapitalvinstskatt

Forutsatt att Bolaget far skattehemvist i Irland efter Flyttningen sa
kommer Bolaget att bli foremal for irlandsk kapitalvinstskatt med en
skattesats om 33 procent vid avyttring av tillgangar. Specifikt vad galler
Bolagets forsaljning eller avyttring av aktier i ett dotterbolag som har
hemvist i en EU-medlemsstat eller ett land med vilket Irland har ingatt ett
dubbelbeskattningsavtal, kan ett undantag fran irlandsk kapitalvinstskatt
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bli tillampligt om vissa villkor &r uppfyllda. Det huvudsakliga villkoret
som ska vara uppfyllt ar att Bolaget innehar ett aktieinnehav om minst 5
procent i dotterbolaget under en period om 12 méanader inom de tva ar
som foregar avyttringen. Ytterligare undantag eller avdrag kan bli
tillampliga for koncerninterna transaktioner enligt irlandsk nationell ratt.

Kdllskattsskyldigheter

Bolaget kommer att ha en skyldighet att innehalla irlandsk kéllskatt pa
vissa typer av betalningar, déribland réntebetalningar med en skattesats
om 20 procent, om dessa betalningar anses ha kélla i Irland. | praktiken
bor ett undantag enligt nationell ratt vara tillampligt pa manga av dessa
kallskattsskyldigheter nar utbetalningarna gors till mottagare i en
EU-medlemsstat eller ett land med vilket Irland har ingatt ett
dubbelbeskattningsavtal. Om Bolaget far skattehemvist i Irland, kommer
Bolaget aven att vara skyldigt att innehalla irlandsk kallskatt pa
utdelningar med en skattesats om 25 procent savida inte ett undantag ar
tillampligt. Den irlandska skattemassiga behandlingen for aktiedgare vid
mottagandet av sadana utdelningar behandlas i avsnitt 4 i Gversikten av
vasentliga irlandska skattekonsekvenser for aktiedgare som inte har sin
skattehemvist i Irland (se Bilaga 3).

Mervirdesskatt

Under forutséttning att Bolaget anses vara etablerat i Irland for
mervardesskatteandamal efter Flyttningen, kommer Bolaget &ven att
omfattas av det irlandska mervardesskattesystemet avseende varor och
tjanster som Bolaget tillhandahaller och tar emot. Irlandsk mervardesskatt
beskattas generellt med en skattesats om 23 procent, men reducerade
skattesatser kan ocksa vara tillampliga.

Oversikt 6ver svenska skattemassiga konsekvenser for Bolaget
Exitbeskattning

Om Bolaget till foljd av Flyttningen inte langre anses ha skattehemvist i
Sverige, eller om Sverige pa annat satt forlorar beskattningsratten for
vissa tillgangar eller inkomster, kan Sverige i princip behandla sadana
tillgdngar som om de hade avyttrats till skaligt marknadsvarde vid den
tidpunkt da beskattningsratten upphorde eller begransades. En latent vinst
som skulle ha beskattats om tillgangen faktiskt hade avyttrats inom ramen
for den svenska skatteplikten kan darfér komma att behandlas som
realiserad i skattehanseende. Baserat pa en analys av exitbeskattning av
Bolagets viktigaste kategorier av tillgangar, aktier i dotterbolag samt
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koncerninterna lan och fordringar, forvantas ingen vasentlig svensk
exitbeskattning uppkomma till f6ljd av Flyttningen.

Eftersom Bolagets innehav av dotterbolag inom koncernen &r onoterade,
bor de kunna kvalificeras som néringsbetingade andelar. Kapitalvinster
pa naringsbetingade andelar &r skattebefriade i Sverige och saledes bor
ingen svensk exitbeskattning uppkomma i samband med Flyttningen
avseende latenta vinster hanforliga till dessa innehav, eftersom en
framtida avyttring av innehaven generellt inte heller skulle ha gett
upphov till en skattepliktig inkomst i Sverige.

Koncerninterna lan och andra fordringar kommer, i handelse av en svensk
exitbeskattning, att vérderas till skéligt marknadsvarde vid tidpunkten for
Flyttningen. Om fordringarna uppratthalls med villkor pa armlangds
avstand, avseende ranta, amortering och betalningsférmaga, bor det
skéliga marknadsvérdet normalt sett motsvara det bokforda vardet. | ett
sadant fall uppstar ingen dold reserv och féljaktligen uppkommer ingen
exitbeskattning for dessa poster. Om villkoren daremot inte ar pa
armlangds avstand, till exempel till foljd av upplupna men obetalda
rantor, avvikande amorteringsvillkor eller ifragasatt
aterbetalningsformaga, kan en differens som medfor exitbeskattning
foreligga.

Om svensk exitbeskattning uppkommer i samband med Flyttningen finns
det, forutsatt att de lagstadgade villkoren ar uppfyllda, en majlighet att fa
uppskov med betalningen av den svenska skatten. Denna mdjlighet
uppkommer till foljd av att Flyttningen sker inom EU/EES. Det bor
noteras att ett uppskov paverkar tidpunkten for betalningen, men inte
fragan om huruvida svensk skatt uppkommer. Mojligheten till uppskov
innebdr darfor inte att eventuell svensk exitbeskattning upphor att vara
tillamplig.

Valutakurseffekter pa monetdra poster

Bolaget innehar betydande Ian denominerade i SEK medan dess
rapporteringsvaluta & EUR. Enligt svenska skatteregler vérderas
monetara poster i utlandsk valuta till den vaxelkurs som galler pa
balansdagen. Flyttningsdagen kommer i praktiken att fungera som
ytterligare en varderingstidpunkt och detta kan, beroende pa utvecklingen
av SEK/EUR-véaxelkursen fram till dagen for exitdagen, ge upphov till ett
svenskt skattepliktigt resultat.
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Oversikt 6ver svenska skatteméassiga konsekvenser for aktieagare
som inte har sin skattehemvist i Sverige

Eftersom Flyttningen avser ett SE-bolag som fortsétter som samma
juridiska person, utan att ett nytt bolag bildas eller att befintliga aktier
byts ut, bor Flyttningen inte i sig behandlas som en avyttring av
aktiedgarnas aktier ur ett svenskt skatteperspektiv. Flyttningen borde
darmed normalt sett inte medfora svensk kapitalvinstbeskattning for
aktiedgare som inte har sin skattehemvist i Sverige.

Flyttningen borde normalt sett inte heller utldsa svensk kupongskatt.
Svensk kupongskatt uppkommer vid utdelningar fran ett bolag som har
sin skattehemvist i Sverige och inte vid en 6verforing av site som sadant.

Oversikt dver vasentliga irlandska skattekonsekvenser for
aktiedgare som inte har sin skattehemvist i Irland

Styrelsen har uppréttat en dversikt dver vésentliga irlandska
skattekonsekvenser for aktiedgare som inte har sin skattehemvist i Irland
(se Bilaga 3).

Ekonomiska konsekvenser och konsekvenser for borgenéarer
Ekonomiska konsekvenser

Flyttningen i sig kommer att medféra en ekonomisk kostnad fér Bolaget,
framst pa grund av arvoden till juridiska, finansiella och skatteradgivare.

Konsekvenser for borgenérer

Till foljd av Flyttningen kommer Bolagets befintliga borgenarer att
kvarsta som borgenarer till Bolaget och Flyttningen forvantas inte
medfora nagra vasentliga konsekvenser for dessa borgenarer. Bolagets
avtalsparter kommer emellertid att behdva agera enligt det faktum att
Bolaget r ett irlandskt registrerat bolag.

Enligt artikel 8.13 i SE-forordningen far tredje man fortsatta att aberopa
Bolagets nuvarande sate till dess att strykningen ur Bolagsverkets register
har offentliggjorts, savida inte Bolaget kan bevisa att tredje man hade
kannedom om det nya registrerade satet. Vad galler rattsansprak som har
uppkommit fore Flyttningens ikrafttradande ska Bolaget enligt artikel
8.16 i SE-forordningen anses ha sitt nuvarande séte i Sverige dven om
talan skulle vackas mot Bolaget efter Flyttningen.

Efter Flyttningen kommer Bolaget fortsétta att vara foremal for den
omarbetade Bryssel-férordningen ((EU) nr 1215/2012) (den
”omarbetade Bryssel-forordningen”), som reglerar émsesidigt
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erkénnande och verkstéllighet av domar mellan EU:s medlemsstater.
Enligt den omarbetade Bryssel-férordningen ska domstolarna dar Bolaget
har sitt sédte (dvs. domstolarna i Irland efter Flyttningen) ha exklusiv
behorighet om talan som avser giltigheten av bolagsordningen, beslut av
bolagets bolagsorgan samt upplésning av bolag. Domar fran irlandska
domstolar vinner automatiskt erkannande i samtliga EU-medlemsstater.

Bolaget kommer dven fortsattningsvis att omfattas av konventionen om
domstols behdrighet och om erkannande och verkstallighet av domar pa
privatrattens omrade (”Luganokonventionen”), vilken mojliggor
omsesidigt erkdnnande och verkstallighet av domar fran medlemsstaterna
i den Europeiska frihandelssammanslutningen ("EFTA”) (Norge,
Schweiz och Island) och EU:s medlemsstater.

Efter Flyttningen kommer Bolaget att omfattas av konventionen om
erkannande och verkstallighet av utlandska domar pa privatrattens
omrade (2019 ars Haagkonvention), vilken foreskriver msesidigt
erkannande och verkstéllighet av domar mellan de fordragsslutande
staterna, innefattande Storbritannien och Irland.

Konsekvenserna for arbetstagarna

Arbetstagarinflytandet i Bolaget regleras for nirvarande av radets direktiv
2001/86/EG av den 8 oktober 2001 om komplettering av stadgan for
europabolag vad giller arbetstagarinflytande (“’Direktivet”) och dess
implementering i svensk rétt. Efter Flyttningen kommer Direktivet och
dess implementering i irlindsk lag att reglera arbetstagarinflytandet i
Bolaget. Bolaget har tio anstillda i Sverige. Det fOrvintas inte att
Flyttningen kommer ha nigon inverkan pa dessa anstillda eller deras
arbetsforhallanden (inklusive de platser dir arbetstagarna utfor sitt arbete),
forutom att deras anstédllningar kan behova flyttas till en svensk filial eller
dotterbolag for att folja tillimpliga lagkrav. Forslagets inverkan pa
arbetstagarna och arbetsforhdllandena kommer att forhandlas enskilt
mellan Bolaget och respektive anstélld i Bolaget.

10



Bilaga 1 — Forslagen bolagsordning

Bifogas separat.



Bilaga 2 — Sammanfattning av vissa centrala aspekter
avseende aktiedgandet i Verve Group SE efter flyttningen
av dess sate till Irland

1

Inledning

Syftet med denna sammanfattning &r att belysa vissa centrala aspekter
avseende aktiedgandet i Bolaget efter Flyttningen. Alla termer som
definieras i Styrelsens rapport avseende Flyttningen ska ha samma
innebord héri.

Overlatbarhet av aktier

Overlatelse av dganderitten till Bolagets aktier ska fortsittningsvis vara
fri fran hembud- och férkdpsklausuler samt andra liknande belastningar.
Aktiedgare kommer att kunna overlata aktierna bade inom och mellan de
kontobaserade system som drivs av Euroclear Sweden och Clearstream
forutsatt att reglerna och forfarandena for respektive vardepapperssystem
foljs.

Bolagsstammor

Arsstammor

Bolaget maste halla arsstimma minst en gang per kalenderar och senast
sex manader efter utgangen av Bolagets rikenskapsar.

P& arsstimma ska foljande drenden behandlas:

(a) framldggande av Bolagets lagstadgade finansiella rapporter samt
Styrelsens forvaltningsberittelse och revisorns revisionsberittelse
avseende dessa rapporter,

) aktiedgarnas granskning av Bolagets verksamhet under det
gangna aret,
(©) val av styrelseledamoter och, i tillimpliga fall, val av

styrelseordforande samt styrelsearvode,

(d) Styrelsens bemyndigande att faststélla revisorernas arvode (om
sddana finns), eller, i tillimpliga fall, faststdllande av revisorernas
arvode (om sédana finns), och

(e) val eller omval av revisorer.
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Extra bolagsstammor

Ut6ver arsstammor kan en extra bolagsstamma sammankallas (i) av
Styrelsen, (ii) pa begaran av aktieagare som innehar minst 5 procent av
det inbetalda (Eng. paid-up) aktiekapitalet med rostratt, (iii) pa begaran
av en lagstadgad revisor i samband med dennes avgang eller (iv) i
undantagsfall, genom domstolsbeslut.

Kallelse till bolagsstammor

Kallelse till bolagsstamma ska offentliggoras pa Bolagets webbplats och
genom ett pressmeddelande. Med forbehall for vissa undantag i ICA, har
en arsstamma och en extra bolagsstaimma som har sammankallats for att
fatta beslut i ett arende som kréver ett Kvalificerat Majoritetsbeslut
(sdsom definierat nedan) en kallelsefrist om minst 21 dagar. Andra extra
bolagsstammor har ocksa en kallelsefrist om 21 dagar, med undantag for
att kallelsefristen &r minst 14 dagar om (i) alla aktieagare tillats rosta med
elektroniska medel vid stimman och (ii) ett Kvalificerat Majoritetsbeslut
om att forkorta kallelsefristen till 14 dagar har fattats vid den ndrmast
foregaende arsstamman eller vid en bolagsstamma som hallits efter den
stamman.

Kallelsen till en bolagsstdamma ska ange tid och plats for stdmman och
om nagra sarskilda arenden ska tas upp, dvs. andra arenden &n de som
anges i avsnitt 3.1 avseende en arsstimma, dem arendenas huvudsakliga
innehall.

Bolagsstammor far hallas i eller utanfor Irland och far genomforas
partiellt eller helt digitalt i enlighet med tillampliga forfaranden i ICA. Sa
lange Bolaget ar foremal for, eller frivilligt foljer, Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”) ar dock avsikten att inte halla helt digitala
bolagsstammor.

Aktiedgares néarvaro vid bolagsstammor

Aktieagare som pa avstamningsdagen for bolagsstamman ar inforda i
Bolagets aktiebok har rétt att delta vid bolagsstdmma, antingen
personligen, genom ett ombud som aktiedgaren sjalv utsett eller, om
aktiedgaren &r en juridisk person, genom en behorig foretradare. Bolaget
far dven tillata aktiedgare att postrosta i forvag.

Aktiedgare som innehar sina aktier indirekt via EB-systemet, inklusive
nar sadana aktieagare innehar sina aktier genom Euroclear Sweden eller
Clearstream, har rétt att utva rostratten for sina aktier i enlighet med
reglerna och forfarandena for EB-systemet, Euroclear Sweden och/eller
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Clearstream (sa som tillampligt) och har rétt att vidta atgarder for att lata
sig sjalva (eller nagon tredje part) utses till ombud for att delta pa
bolagsstdimman i enlighet med reglerna och forfarandena for
EB-systemet, Euroclear Sweden och/eller Clearstream (sa som
tillampligt).

Krav pé beslutsforhet

Inget annat drende &n val av ordférande far behandlas vid en
bolagsstamma om stamman inte &r beslutsfor nar stamman gar vidare till
behandling av stammans arenden. Férutom vad som géller vid en
uppskjuten stamma, uppnas beslutsforhet vid bolagsstamma nar tva eller
flera personer med rostratt i de arenden som ska behandlas ar narvarande,
antingen personligen, genom ombud eller, om aktie&garen &r en juridisk
person, genom en behdrig foretradare.

Omréstning

Konstitutionen foreskriver att samtliga omrostningar pa bolagsstamma
ska ske genom votering. Om inte storre majoritet krdvs enligt ICA, kraver
samtliga drenden som behandlas vid bolagsstdmma bifall med mer an

50 procent av de vid stdmman avgivna rosterna ("Enkla
Majoritetsbeslut”). Vissa arenden kraver bifall fran aktieagare med
minst 75 procent av de vid stdimman avgivna rdsterna (Kvalificerat
Majoritetsbeslut™), daribland:

e indring av Bolagets Konstitution,
o f{Ordndring av rattigheter knutna till aktier,

e genomforande av en frivillig likvidation av Bolaget pa initiativ av
aktiedgarna, och

e beviljande av vissa lén till styrelseledamoter eller nirstdende
personer.

Det finns inga sarskilda lagstadgade rattigheter enligt irlandsk bolagsrétt
att klandra eller ogiltigforklara beslut fattade av bolagsstimman.

Aktiekapital
Aktiekapital

Per den 4 maj 2026, vilket &r det senaste mgjliga datumet fore
offentliggtrandet av detta dokument, var Bolagets registrerade
aktiekapital 2 001 165,28 euro, fordelat pa 200 116 528 stamaktier av
serie A, var och en med ett kvotvarde om 0,01 euro.
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Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning far dven stamaktier av serie B
emitteras, men det finns for nuvarande inga sadana aktier emitterade.
Efter Flyttningen kommer Bolaget endast att ha ett slag av stamaktier
(”Stamaktierna”), och samtliga for nérvarande emitterade stamaktier av
serie A kommer utgdra Stamaktier enligt Konstitutionen och medftra en
rost (i stallet for de nuvarande tio rosterna per stamaktie av serie A).
Eftersom inga stamaktier av serie B for ndrvarande &r emitterade kommer
varje aktiedgare i Bolaget att behalla sin relativa andel av det totala
rostetalet i Bolaget, &ven om det antal rgster som varje Stamaktie medfor
minskas fran tio till en rost.

Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning far aktiekapitalet vara lagst

1 550 000 euro och hogst 6 200 000 euro och antalet aktier far vara lagst
155 000 000 och hdgst 620 000 000 stycken. Efter Flyttningen kommer
aktiekapitalet aven att fa uppga till hogst 6 200 000 euro, men vara
fordelat pa hogst 520 000 000 Stamaktier om 0,01 euro vardera samt
hogst 100 000 000 preferensaktier om 0,01 euro vardera
("Preferensaktierna”) (se avsnitt 4.2 avseende Styrelsens bemyndigande
att emittera Preferensaktierna). Eftersom Bolagets aktiekapital redan &r
denominerat i euro kommer ingen valutakonvertering att behéva
genomfdras i samband med Flyttningen.

Stamaktiernas rattigheter och begrénsningar anges i Konstitutionen.
Acrtikel 10 till 12 i Konstitutionen bemyndigar Styrelsen att bestdmma
bendmningen och antalet Preferensaktier som emitteras av Bolaget,
liksom de rattigheter som knyts till Preferensaktierna, sasom rétt till
utdelning, aterbéring vid likvidation av Bolaget, konverteringsrattigheter,
rostrattigheter samt foretradesrattigheter.

Kapitaldkningar

Styrelsen kommer enligt Konstitutionen vara bemyndigad att emittera
nya Stamaktier eller Preferensaktier upp till det hogsta antalet aktier och
aktiekapital enligt Konstitution enligt avsnitt 4.1.3 ovan och kommer
aven vara bemyndigad att emittera sadana aktier mot kontant betalning
utan tillampning av den lagstadgade foretradesratten enligt ICA.

De initiala bemyndigandena att emittera Stamaktier som anges i
Konstitutionen ska galla under en period om fem ar, vilket &r i linje med
marknadspraxis for irlandskt registrerade bolag med flera noteringar,
varefter bemyndigandet att emittera Stamaktier maste fornyas pa
bolagsstdimma med ett Enkelt Majoritetsbeslut och bemyndigandet for
avvikelse fran den lagstadgade foretradesratten maste fornyas med ett
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Kvalificerat Majoritetsbeslut. | linje med marknadspraxis for irlandskt
registrerade bolag med flera noteringar kommer aktiedgare att tillfragas
att fornya dessa bemyndiganden pa arsbasis vid varje arsstaimma efter
utgangen av de initiala femariga bemyndigandena.

Bolagets aktiekapital kan 6kas och Styrelsen kan generellt bemyndigas att
emittera aktier (med forbehall for lagstadgade foretradesratter, i den man
detta ar tillampligt) med ett Enkelt Majoritetsbeslut pa bolagsstamma.

Om bemyndigandet att avvika fran den lagstadgade foretradesratten inte
fornyas maste nyemissioner erbjudas befintliga aktiedgare pa en

pro rata-basis, med undantag for emissioner mot apportegendom eller
emissioner inom ramen for personaloptionsprogram eller liknande
aktierelaterade incitamentsprogram (se avsnitt 4.3), savida emissionen
inte har beslutats om med ett Kvalificerat Majoritetsheslut pa
bolagsstdmma.

Emissioner till Bolagets styrelseledaméter och anstallda

Enligt Konstitutionen, och med forbehall for eventuella godkénnanden
som kravs enligt irlandsk rétt, &r Styrelsen generellt bemyndigad att vid
var tid bevilja styrelseledaméter och andra personer som innehar en tjanst
eller anstallning hos Bolaget, nagot dotterbolag eller intressebolag,
optioner att teckna aktier eller andra aktierelaterade tilldelningar inom de
grénser for antalet aktier och aktiekapitalet som anges i Konstitutionen
och pa sadana villkor som Styrelsen vid var tid beslutar.

Andra férandringar av aktiekapitalet

Okning av det tillitna aktiekapitalet och antalet aktier i Konstitutionen,
skapande av andra aktieslag (4n de Preferensaktier som beskrivs i avsnitt
4.1), sammanslagningar och delningar, 6kningar eller minskningar av det
nominella aktiekapitalet samt d4ndring av denomineringsvaluta for
aktiekapitalet kan beslutas om med ett Enkelt Majoritetsbeslut vid
bolagsstimma.

Styrelsen
Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvarar for den l6pande forvaltningen av och verksamheten i
Bolaget och har behérighet att agera och fatta beslut pa Bolagets véagnar.
Styrelsen kan delegera forvaltningen till en eller flera personer som ar
anstéllda av Bolaget, ledande befattningshavare eller till en ledningsgrupp
eller till dotterbolag eller utskott som har inréttats av Styrelsen, men



512

5.2

521

5.2.2

5.2.3

5.24

oavsett detta forblir Styrelsen, enligt irlandsk lag, ytterst ansvarig for
forvaltningen av Bolaget och dess angelégenheter.

Om en fraga inte uttryckligen &r forbehallen bolagsstammans beslut (se
avsnitt 3.6 ovan for vissa fragor som kraver Enkelt Majoritetsbeslut eller
Kvalificerat Majoritetsbeslut), faller det generellt inom Styrelsens
kompetensomrade.

Styrelsens sammansaéttning
Allmdint

Enligt Konstitutionen ska Styrelsen besta av minst fyra och hdgst tolv
ledamoter, savida inte annat beslutas om med ett Enkelt Majoritetsbeslut
vid bolagsstimma. Styrelsen ar behérig att inom dessa granser faststélla
antalet ledamoter i Styrelsen vid var tillfalle. Val av styrelseledamoter
sker med Enkelt Majoritetsbeslut eller relativ majoritet vid omrgstningar.
En styrelseledamot ska ha en mandatperiod pa ett ar.

Enligt Konstitutionen far Styrelsen utse en valfri person till
styrelseledamot, antingen for att fylla en tillfallig plats eller som ett
tillskott till de befintliga styrelseledamdterna, forutsatt att det totala
antalet styrelseledaméter inte 6verskrider det maximala antal som anges i
Konstitutionen. Bolaget kommer dock, sa lange som Bolaget foljer
Koden, att fortsatta ha en valberedning med ensamt ansvar for att foresla
kandidater till Styrelsen vid varje arsstamma.

Krav som faststdlls i Koden

Sa lange Bolaget ar foremal for Koden eller frivilligt foljer Koden, ska
Styrelsen med hansyn till bolagets verksamhet, utvecklingsskede och
forhallanden i 6vrigt ha en &ndamalsenlig sammanséttning, praglad av
mangsidighet och bredd avseende kompetens, erfarenhet och bakgrund.
Bolaget ska efterstrava en jamn koénsfordelning i Styrelsen. Hogst en av
styrelseledaméterna far arbeta i Bolagets ledning eller i ledningen i
Bolagets dotterbolag. Majoriteten av styrelseledaméterna ska vara
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen och minst tva av
de styrelseledaméterna ska aven vara oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktiedgare.

Entledigande av styrelseledamoter

Enligt ICA kan aktiedgarna med ett Enkelt Majoritetsbeslut entlediga en
styrelseledamot fore utgangen av hans eller hennes mandatperiod vid en
bolagsstimma med en kallelsefrist om minst 28 dagar och vid vilken
styrelseledamoten har ratt att yttra sig. Rétten att entlediga en
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styrelseledamot paverkar inte eventuella skadestandsansprak pa grund av
avtalsbrott (t.ex. anstallningsavtal) som styrelseledamoten kan ha mot
Bolaget med anledning av sitt entledigande.

Arbetstagarrepresentation

Det finns for nuvarande ingen rétt till arbetstagarinflytande i Bolaget och
darmed kommer ingen sadan rétt att finnas efter Flyttningen.

Erséattning till Styrelsen
Ersdttningsrapport och ersdttningsriktlinjer

Styrelsen (eller ett utskott inom Styrelsen) ska arligen upprétta en
ersattningsrapport som ger en heltdckande dversikt 6ver den ersattning
som har utbetalats eller som ska utbetalas under det senaste
rakenskapsaret till samtliga styrelseledaméter och den verkstéllande
direktoren enligt ersattningsriktlinjerna.

Bolaget kommer darutdver att vara skyldigt att uppratta riktlinjer
avseende ersattningen till dess styrelseledamdter och verkstéllande
direktor och se till att en radgivande omréstning (dvs. en icke-bindande
omrostning) om dessa riktlinjer halls minst en gang vart fjarde ar (och vid
varje vasentlig andring av riktlinjerna). Efter den radgivande
omroéstningen om ersattningsriktlinjerna, och oavsett utfallet av
omroéstningen, kommer Bolaget att vara skyldigt att arvodera sina
styrelseledamoter och den verkstallande direktéren enligt (i) de
ersattningsriktlinjer som omrostningen avsag eller (i) ersattningsriktlinjer
som tidigare har godkants genom en omréstning. Om en radgivande
omrostning halls avseende ersattningsriktlinjer och riktlinjerna inte
godkanns genom omréstningen &r Bolaget skyldigt att utarbeta reviderade
ersattningsriktlinjer och halla en radgivande omrostning avseende de
reviderade ersattningsriktlinjerna vid nésta bolagsstamma.

Till skillnad fran ersattningsriktlinjerna som Bolaget for nuvarande har
antagit i enlighet med svensk lagstiftning och marknadspraxis, som
omfattar ersattning till den verkstéllande direktoren och
koncernledningen, omfattar ersattningsriktlinjerna som kravs enligt
irlandsk lag istallet styrelseledamdter och den verkstallande direktoren.
Bolaget kommer darfor att behdva uppratta och anta ytterligare
ersattningsriktlinjer for styrelseledaméter enligt irlandsk lag efter
Flyttningen. Tills vidare kommer Bolaget att fortsatta tillampa dess
ersattningsriktlinjer for den verkstéllande direktdren och
koncernledningen dven efter Flyttningen.
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Ersdttning och Koden

Faststéllandet av styrelseledamoternas arvode ar generellt en fraga for
Styrelsen enligt irlandsk lag, med forbehall for begransningar i
ersattningsriktlinjerna (sdsom beskrivs ovan) och eventuella ytterligare
begransningar enligt Konstitutionen. Enligt Konstitutionen ska dock, sa
lange som Bolaget foljer Koden (efter Styrelsens eget gottfinnande) och
en valberedning i Kodens mening har utsetts, valberedningen vid varje
arsstamma foresla arvode till styrelseledamoterna for den kommande
mandatperioden och arvodet ska faststallas av arsstiamman med ett Enkelt
Majoritetsbeslut. Det &r avsett att ersattningsriktlinjerna for
styrelseledamaoter efter Flyttningen ska utformas for att mojliggora det
nuvarande forfarandet dér valberedningen foreslar arvode och arvodet
beslutas om av bolagsstdmman.

Styrelseledaméternas ansvar och skadestandsansvar

Styrelseledamdéternas skyldigheter galler generellt gentemot Bolaget som
en separat juridisk person och styrelseledamoterna maste darfor agera i
Bolagets basta intresse. Under vissa begrédnsade omstandigheter kan
styrelseledamaoter ha direkta skyldigheter gentemot andra (t.ex. anstéllda
och borgenérer).

Om en styrelseledamot bryter mot sin lojalitetsplikt (Eng. fiduciary duty)
gentemot Bolaget kan han eller hon bli skyldig att redovisa for Bolaget
eventuella vinster som har uppkommit direkt eller indirekt till foljd av
pliktbrottet och/eller ersétta Bolaget fér eventuella forluster eller skador
som uppkommit till foljd darav. Irlandsk lagstiftning foreskriver dock ett
lagstadgat forsvar for styrelseledamdters handlingar om de anses ha
agerat arligt och rimligt (Eng. honestly and reasonably), vilket innebar att
valgrundade beslut som fattats genom en Iamplig beslutsprocess och som
styrelseledaméterna vid tidpunkten for beslutet arligt trodde 1ag i
Bolagets basta intresse inte i efterhand kan ifragasattas pa grund av att de
i slutédndan fick en negativ effekt. Styrelseledaméterna kommer inhdmta
och beakta rad fran relevanta experter och radgivare i den utstrackning
som krévs for att fullgdra deras skyldigheter.

Styrelseledamdternas skadesléshet

| den utstrackning som tillats enligt ICA foreskriver Konstitutionen att
styrelseledamdter och befattningshavare ska hallas skadeslosa. Denna
skadesloshetsforpliktelse ar dock begransad av ICA, som foreskriver att
ett forhandsatagande om skadesldshet endast medger att bolaget betalar
kostnaderna eller infriar ansvar for en styrelseledamot eller
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bolagssekreterare om dom har meddelats till forman for
styrelseledamoten eller bolagssekreteraren i ett civil- eller straffrattsligt
forfarande avseende sddana kostnader eller sddant ansvar, eller om en
irlandsk domstol beviljar ansvarsbefrielse pa den grunden att
styrelseledamoten eller bolagssekreteraren agerade arligt och rimligt
(Eng. honestly and reasonably) samt skaligen bor ursaktas. Varje
bestdmmelse genom vilken ett irlandskt bolag forsoker forbinda sig att i
forvég ersatta sina styrelseledamdoter eller bolagssekreteraren utdver de
begransningar som foreskrivs av ICA kommer att vara ogiltig enligt
irlandsk lag, oavsett om den ingar i bolagsordningen eller i nagot avtal
mellan bolaget och styrelseledamoten eller bolagssekreteraren. Denna
begréansning galler inte befattningshavare som inte &r styrelseledaméter,
bolagssekreteraren eller andra personer som skulle betraktas som
»officers” i den mening som avses i ICA.

Konstitutionen innehaller ocksa bestammelser om
skadesloshetforpliktelser och forskott pa kostnader for personer som inte
ar styrelseledamater eller bolagssekreterare.

Bolaget har enligt Konstitutionen och ICA ratt att teckna
ansvarsforsakring for styrelseledamdter och ledande befattningshavare,
samt andra typer av forsékringar for sina styrelseledaméter, ledande
befattningshavare, anstéllda och agenter.

Utdelningar

Enligt Konstitutionen och i linje med marknadspraxis for ett irlandskt
registrerat bolag med flera noteringar har Styrelsen ratt att besluta om
utdelning utan bolagsstammobeslut i den man detta framstar som
motiverat med hansyn till Bolagets vinst. Styrelsen far ocksa foresla
utdelning infor bolagsstamman forutsatt att ingen utdelning far dverstiga
det belopp som har foreslagits av Styrelsen.

Utdelningar och andra distributioner kan endast goras av utdelningsbar
vinst enligt definitionen i ICA. Detta ar generellt ett bolags ackumulerade
realiserade vinster minskat med dess ackumulerade realiserade forluster
och inkluderar eventuella utdelningsbara reserver som skapats genom en
kapitalminskning. Dessutom far ingen utdelning géras om sadan
utdelning skulle leda till att Bolagets nettotillgangar blir mindre &n
summan av Bolagets begérda (Eng. called-up) aktiekapital och
icke-utdelningsbara reserver baserat pa Bolagets senaste
icke-konsoliderade arliga reviderade arsredovisning eller annan (nyare)
finansiell rapport upprattad i enlighet med ICA som ger en réttvisande”
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bild av Bolagets icke-konsoliderade finansiella stéllning och
Overensstammer med vedertagna redovisningsprinciper.

Bolaget far fran varje utdelning som ska betalas till en aktieagare dra av
alla forfallna belopp (om sadana finns) som ska betalas av aktieagaren till
Bolaget i forhallande till Bolagets aktier.

Minoritetsrattigheter

Minoritetsaktiedgare som ar upptagna i Bolagets aktiebok
(”Medlemmar’’) kommer ha vissa rattigheter enligt irlandsk lagstiftning
och common law, inklusive, men inte begrénsat till, foljande:

e Medlemmar som innehar minst 5 procent av Bolagets inbetalda
aktiekapital med rostratt kommer ha ritten att begéra att
Styrelsen sammankallar en extra bolagsstimma (se avsnitt 3.2),

e Medlemmar som innehar 3 procent eller mer av Bolagets
inbetalda aktiekapital med rostréitt kommer ha rétten att begéra att
ett drende tas upp pa agendan och att ldgga fram ett beslutsforslag
till bolagsstimma forutsatt att en sddan begiran gors i sadan tid
och pé sadant sitt som anges i Konstitutionen,

e Medlemmar har rétt att foresla en kandidat for val till Styrelsen
vid en arsstimma (under forutséttning att tidsfristerna i
Konstitutionen iakttas),

e under vissa begridnsade omstédndigheter har Medlemmar rétt att
vicka en talan pa Bolagets vignar, och

e Medlemmar kommer att kunna framstélla ett krav i domstol
avseende otillborlig behandling (Eng. oppression) om Bolagets
verksamhet bedrivs, eller om Bolagets styrelseledaméters
befogenheter utdvas, pé ett sétt som &r otillborligt for aktiedgarna
eller som asidositter deras intressen som aktiedgare.

Ovanstaende rattigheter ar inte automatiskt tillgangliga for de aktieagare
som inte &r Medlemmar, dvs. de som innehar aktier i kontobaserad form
genom en EB-deltagare eller direkt i Euroclear Bank. Enligt
Konstitutionen géller dock att om &garen till aktier i kontobaserad form
skriftligen underrattar Bolaget om att denne &r agare till sddana aktier
(tillsammans med sadan ytterligare bevisning om aganderatten som
Styrelsen skaligen kan krava), far Styrelsen, efter eget gottfinnande,
tillerk&nna den bakomliggande aktiedgaren vissa av de rattigheter som
enligt Konstitutionen tillkommer en Medlem.

10
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Offentliggdrande av aktieinnehav
Offentligg6rande av betydande aktieinnehav

Enligt irlindska Transparency (Directive 2004/109/EC) Regulations 2007
och tillhérande lagstiftning som genomfor EU:s 6ppenhetsdirektiv i
Irland, ska en aktiefigare, niar dennes andel av rostrétterna i Bolaget som
innehas eller anses innehas, exempelvis genom ritt att utéva kontroll 6ver
rostréitterna for sddana vardepapper (direkt eller indirekt), uppnar,
overstiger eller understiger 3 procent, samt darefter vid varje grans om 1
procentenhet upp till 100 procent, underritta Bolaget och Irlands
centralbank (Eng. Central Bank of Ireland) inom tv& handelsdagar fran
den dag da anmélningsskyldigheten uppkom genom ett sirskilt formular.
Denna skyldighet ersitter den nuvarande skyldigheten att offentliggdra
betydande aktieinnehav enligt svensk rétt som genomfor EU:s
Oppenhetsdirektiv.

Bolagets begaran om information om aktieinnehav

Enligt ICA kan Bolaget skicka en notis (en ”informationsbegaran”) till
aktiedgare eller en person som Bolaget kanner till, eller har skalig
anledning att anta, eller som under de tre ar som foregick
informationsbegéaran har haft, ett intresse i aktier, med begaran om
information om deras aktieinnehav, inklusive uppgifter om tidigare och
nuvarande intressen i Bolagets aktier. Om denna person underlater att
gora detta inom den foreskrivna tiden eller lamnar en uppgift som ar falsk
eller bristfallig i vasentliga avseenden, far Styrelsen tillfalligt upphéva
vissa rattigheter som ar knutna till sadana aktier, sdsom ratten att narvara
och rosta vid bolagsstammor eller att utéva nagon rattighet som foljer av
aktieagandet i forhallandet till bolagsstammor, eller, under vissa
omstandigheter, ratten att erhalla utdelningar eller andra distributioner,
eller att dverlata aktierna. En sadan begaran kan ocksa skickas av Bolaget
till en CSD, i vilket fall begaran ska vidarebefordras av CSD:n och andra
intermedidrer tills den nar den bakomliggande aktieagaren.

Reglering av offentliga uppkdpserbjudanden
Oversikt 6ver delad jurisdiktion vid offentliga uppkoépserbjudanden

Efter Flyttningen kommer Bolaget, i egenskap av ett irlandskt registrerat
bolag vars vardepapper &r upptagna till handel pa Frankfurtborsen, att
omfattas av European Communities (Takeover Bids (Directive
2004/25/EC)) Regulations 2006, Irish Takeover Panel Act 1997, i dess
&ndrade lydelse, samt Irish Takeover Panel Act 1997, Takeover Rules
2022 (de "irlandska takeover-reglerna) som utférdats enligt dessa,

11
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samt Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april
2004 ("takeover-direktivet”), vilka reglerar forfarandet for offentliga
uppkopserbjudande pa, och vissa andra relevanta transaktioner som
paverkar, irlandskt registrerade bolag som ar noterade pa vissa
handelsplatser.

Takeover-regler for vissa handelsplattformar utfardade av
Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté (de ”svenska takeover-
reglerna”) fortsitter att vara tillampliga pa offentliga
uppkopserbjudanden efter Flyttningen med undantag for regler om
forsvarsatgarder och budplikt. Under vissa omstandigheter kan
budgivaren ansoka om dispens fran Aktiemarknadsnamnden fran
skyldigheten att fullt ut tillimpa de svenska takeover-reglerna.

| handelse av ett offentligt uppkopserbjudande pa Bolaget skulle, pa
grund av noteringen pa Frankfurtborsen, ansvaret for att Gvervaka ett
sadant erbjudande vara delat mellan tyska BaFin och irlandska Takeover
Panel ("Takeover Panel”). Det forvantas att (i) BaFin kommer att ha
jurisdiktion 6ver (och att tysk lagstiftning kommer vara tillampligt pa)
fragor som ror erbjudandevederlaget, erbjudandehandlingen och
erbjudandets forfarande och (ii) att Takeover Panel kommer att ha
jurisdiktion 6ver (och att irlandsk lag kommer vara tillampligt pa) fragor
som ror information som ska lamnas till anstéllda, bolagsrattsliga fragor
sasom den andel av rostratterna som ger kontroll 6ver ett bolag och
eventuella undantag fran budplikt samt de omstandigheter under vilka
Styrelsen far vidta atgarder som kan utgéra forsvarsatgarder.

I hdndelse av ett offentligt uppkdpserbjudande avseende Bolaget ar det i
praktiken forvéntat att BaFin och Takeover Panel skulle diskutera och
avgora fran fall till fall vilka delar av uppkopserbjudandet som de skulle
ansvara for, men Takeover Panel forvantas atminstonde ha jurisdiktion
over (i) troskeln for budplikt och évrig reglering avseende
budpliktserbjudanden (ii) faststallande av den relevanta tréskeln for
bestammelser om tvangsinlésen av en kvarvarande minoritet i samband
med ett uppkdpserbjudande samt regler om forfarandet for sadan
inlsenprocess, (iii) de omstandigheter under vilka Styrelsen far vidta
atgarder som kan utgora forsvarsatgarder i forhallande till
uppkopserbjudandet.

Budplikt

De irlandska takeover-reglerna foreskriver att om en person (eller
personer som agerar i samverkan) forvarvar aktier i Bolaget och
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darigenom uppnar ett innehav pa 30 procent eller mer av rostratterna i
Bolaget ("Regel 9-triskeln”), uppkommer en skyldighet att lamna ett
budpliktserbjudande till ett pris som inte &r l&gre an det hégsta pris som
budgivaren (eller andra parter som agerar i samverkan) har betalat for
aktierna under de senaste 12 manaderna. En person (exkluderat parter
som agerar i samverkan) som innehar aktier som representerar mer an
50 procent av rostrétterna i Bolaget omfattas inte av denna skyldighet att
lamna ett budpliktserbjudande.

Enligt Konstitutionen galler dock att om ett forvdrv av aktier i Bolaget
medfor att Regel 9-troskeln passeras far aktieagaren inte utéva rostratter
som dverstiger Regel 9-troskeln vid bolagsstdmma och Bolaget ska
bortse fran sadana roster som avges av aktieagaren fram till dess att
antingen (i) de aktuella aktierna 6verlats, (ii) aktiedgaren lamnar ett
budpliktserbjudande enligt de irlandska takeover-reglerna eller (iii) ett
undantag fran eller dispens fran skyldigheten att lamna ett
budpliktserbjudande erhalls, vilket innebar att skyldigheten att Iamna ett
budpliktserbjudande enligt de irlandska takeover-reglerna inte
automatiskt uppstar vid ett forvarv av rostratter som Gverstiger

Regel 9-troskeln.

Ratt till tvAngsinldsen

Om aktiedgare som &ger 90 procent av Bolagets aktier (exklusive aktier
som redan innehas av budgivaren) har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande avseende Bolagets aktier, kommer de aktiedgare som
inte har accepterat erbjudandet ("kvarvarande aktiedgare”) att vara
skyldiga att dverlata sina aktier till budgivaren efter begaran fran
budgivaren om detta. Om budgivaren inte utévar sin rétt till inlésen har
de kvarvarande aktiedgarna en lagstadgad ratt att krdva att budgivaren
forvarvar deras aktier pa samma villkor som i det ursprungliga
erbjudandet, eller pa sddana andra villkor som budgivaren och de
kvarvarande aktiedgarna kommer éverens om, eller pa sadana villkor som
en irlandsk domstol, pa begaran av de kvarvarande aktieagarna, beslutar
om.

Alternativt, om uppkdpet av Bolaget istéllet genomfors genom ett av
domstol godkant sa kallat scheme of arrangement (dvs. ett lagstadgat
forfarande varigenom irldndska High Court stadféaster forvarvet), skulle
budgivaren forvérva 100 procent av Bolagets emitterade aktier om
forfarandet godkanns av aktiedgare som representerar minst 75 procent av
aktierna i varje aktieslag som &r narvarande och rostar, personligen eller
genom ombud, vid de bolagsstdmmor som sammankallas for att
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godkanna forfarandet (med ett beslutsforhetskrav om tva personer som
tillsammans innehar minst en tredjedel av aktiernas nominella varde)
samt darefter stadfasts av irlandska High Court. Om forfarandet godkanns
blir forfarandet bindande for samtliga aktiedgare, inklusive aktiedgare
som har rostat emot det.

Forsvarséatgarder

Enligt de irlindska takeover-reglerna far Styrelsen, med vissa undantag,
inte vidta nagra atgirder som kan forsvara ett uppkdpserbjudande
avseende Bolagets aktier efter det att Styrelsen har blivit kontaktad pé ett
sdtt som kan leda till ett erbjudande eller har skil att tro att ett erbjudande
ar nara forestdende. Undantag frén detta forbud finns om aktiefigarna
godkénner dtgirden eller om Takeover Panel ldmnar sitt samtycke.

Aktiedgarrattighetsplan

Konstitutionen ger Styrelsen rtt att anta en aktiedgarrattighetsplan

(Eng. shareholder rights plan) pa de villkor som Styrelsen finner
lampliga och &r i Bolagets bésta intresse, med forbehéll {or tillimplig lag
och kravet pad bemyndigande fran bolagsstimman for emission av aktier
enligt vad som anges ovan. Styrelsens mojlighet att anta en sadan
aktiedgarplan dr foremal for de begriansningar avseende forsvarsatgiarder
som beskrivs i avsnitt 9.4.

Narstadendetransaktioner
Transaktioner med styrelseledamoter

Lén, garantier och kredittransaktioner till forméan for styrelseledaméter
kraver bolagsstimmogodkidnnande om transaktionens virde dverstiger 10
procent av Bolagets nettotillgdngar. Detta géller dven for transaktioner
mellan en styrelseledamot och Bolaget som avser forvérv eller avyttring
av vasentliga icke-kontanta tillgangar om transaktionens virde dverstiger
det lagsta av antingen 10 procent av Bolagets nettotillgdngar eller

65 000 euro.

Véasentliga narstdendetransaktioner

Om Bolaget ingar en vasentlig transaktion med en narstaende part maste
transaktionen godkéannas av oberoende aktiedgare vid bolagsstdmma och
offentliggodras via en tjanst for regulatorisk information. En transaktion
anses vara “vésentlig” om den resulterar i ett procenttal éver 5 procent
vid tillampning av ett eller flera av de sé kallade “class tests” enligt ICA,
dvs. bruttotillgangar, vinst, vederlag eller bruttokapital. Transaktioner
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med samma narstaende part under de foregdende 12 manaderna laggs
ihop vid beddmningen av om tréskelvardet pa 5 procent uppnas.

| detta sammanhang &r en “nérstaende part” (i) styrelseledaméter och
nyckelpersoner i Bolaget eller nagot moderbolag samt deras nara
familjemedlemmar, (ii) koncernbolag (med undantag for heldgda
dotterbolag till Bolaget eller delagda dotterbolag dar ingen narstaende
part har ett intresse), (iii) intressebolag (dvs. antagna vara narstaende nar
bolaget innehar 20 procent eller mer av rostratterna eller pa annat satt
baserat pa faktiska omstandigheter), och (iv) joint ventures.

Transaktioner som &r en del av den I6pande verksamheten och som
genomfors pa marknadsmassiga villkor undantas liksom (i) ersattning till
styrelseledamater och (ii) transaktioner som erbjuds alla aktiedgare pa
lika villkor.

Forvarv av egna aktier
Aterkép och inlésen

Enligt irlandsk lag kan forvérv av egna aktier ske genom aterkdp eller
inldsen av aktier.

Enligt Konstitutionen ska varje aktie i Bolaget, om inte Styrelsen beslutar
annat och med forbehall for bestammelserna i ICA, anses vara inldsenbar
i samband med ett avtal, en transaktion eller en affar mellan Bolaget och
en tredje part varigenom Bolaget forvarvar eller kommer att forvarva en
aktie i Bolaget. Forutsatt att forvarvet av aktier utformas som en inlésen
av aktier kréavs inget bolagsstammogodkénnande. Aktier som forvarvas
genom inl6sen kan bli indragna eller innehas som egna aktier (sasom
Bolaget véljer).

For att aterkOpa egna aktier maste Bolaget erhalla ett bemyndigande fran
bolagsstamman. Bolagets mojlighet att aterkdpa eller inlosa aktier
paverkar inte Bolagets befogenhet att genomfora aterkdp genom andra
lagstadgade forfaranden.

Likvidation av Bolaget

Bolaget kan ndr som helst upplésas genom antingen frivillig likvidation
pa aktieagarnas begaran eller genom frivillig likvidation pa borgenarernas
begaran. Vid frivillig likvidation pa aktieagarnas begaran kravs det att
likvidationen godkanns med ett Kvalificerat Majoritetsheslut vid
bolagsstamma. Bolaget kan ocksa upplosas efter domstolsbeslut pa
begéran av en borgenar eller av irlandska Corporate Enforcement
Authority (myndigheten for bolagsrattslig tillsyn i Irland) om Bolagets
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verksamhet har undersokts av en inspektor och det framgar av rapporten
eller annan information som Corporate Enforcement Authority har
erhallit att det ligger i allmanhetens intresse att Bolaget avvecklas.

Aktiedgarnas ratt till aterbaring av Bolagets tillgangar vid upplosning
eller likvidation, efter att alla borgenérers fordringar har reglerats,
foreskrivs i Konstitutionen eller kommer att foreskrivas i villkoren for de
aktier som Styrelsen emitterar vid var tid. Om Konstitutionen och
villkoren for emissionen av Bolagets aktier inte innehaller nagra sarskilda
bestammelser avseende uppldsning eller likvidation ska tillgangarna
fordelas till aktiedgarna i proportion till det inbetalda nominella vérdet av
de innehavda aktierna, med forbehall for aktieagarnas inbordes
foretradesratt och eventuella borgenarers rattigheter.

Konstitutionen foreskriver att Bolagets stamaktiedgare kan ha rétt att
delta i en likvidation och att férdelningen av egendomen ska faststéllas av
likvidatorn forutsatt ett Kvalificerat Majoritetsbeslut. Sadan ratt for
Bolagets stamaktiedgare att delta kan dock vara underordnad ratten for
eventuella innehavare av Preferensaktier att delta enligt villkoren for
serier eller aktieslag av Preferensaktier.
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Inledning

Foljande &r en generell sammanfattning av vésentliga irlandska
skatterattsliga aspekter som ar tillampliga pa personer som inte har
skattehemvist i Irland och som har faktiskt &gande (Eng. beneficial
owners) av stamaktier och hdnvisningar till ”aktiedgare” ska tolkas i
enlighet darmed. Sammanfattningen &r baserad pa gallande irlandsk
skattelagstiftning och publicerad praxis fran den irlandska
skattemyndigheten (Eng. Revenue Commissioners of Ireland) (”Irish
Revenue”) per dagen for detta dokument. Administrativa eller réttsliga
andringar kan paverka skattekonsekvenserna som beskrivs hari,
eventuellt med retroaktiv verkan. Vidare kan ingen garanti ges for att
skattekonsekvenserna som anges i denna sammanfattning inte kommer att
ifragasattas av Irish Revenue eller att de kommer att uppratthallas av en
irlandsk domstol vid en prévning.

Foljande sammanfattning utgor inte skatteradgivning och ar endast
avsedd som allmén vagledning. Foljande sammanfattning &r inte
uttdbmmande och aktiedgare bor radfraga sina egna skatteradgivare om de
irlandska skattekonsekvenserna (och skattekonsekvenserna enligt
lagstiftningen i andra relevanta jurisdiktioner) som kan uppsta till foljd av
Flyttningen samt forvérv, &gande och avyttring av stamaktier i framtiden.
Vidare galler foéljande sammanfattning endast aktiedgare som for
narvarande innehar sina stamaktier som kapitaltillgangar och galler inte
alla kategorier av aktieagare, sasom vardepappershandlare, forvaltare,
forsakringsbolag, kollektiva investeringsfonder, pensionsfonder eller
aktiedgare som har, eller som anses ha, forvarvat sina stamaktier genom
tjanst eller anstallning och sadana personer kan omfattas av sarskilda
regler.

Alla termer som definieras i Styrelsens rapport om Flyttningen ska ha
samma inneboérd i detta dokument.

Kapitalvinstskatt

Aktiedgarna bor inte bli skyldiga att betala irlandsk kapitalvinstskatt
("Kapitalvinstskatt™) till foljd av vare sig Flyttningen eller
EB-migreringen eftersom varken Flyttningen eller EB-migreringen bor
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anses innebéra en avyttring av det faktiska &gandet av stamaktierna vid
tillampning av irlandska regler om Kapitalvinstskatt.

Efter Flyttningen kommer Bolaget att betraktas som ett irlandskt
registrerat bolag vid tillampning av irlandska skatteregler. D&rfor kan en
avyttring av stamaktier komma att omfattas av Kapitalvinstskatt pa grund
av att aktierna betraktas som aktier i ett irlandskt registrerat bolag.
Kapitalvinstskatten ar for narvarande 33 procent.

Aktiedgare som varken har hemvist eller stadigvarande hemvist i Irland
vid tilldmpning av irlandska skatteregler bor inte vara skyldiga att betala
irlandsk Kapitalvinstskatt om en vinst realiseras vid avyttring av
stamaktier, sdvida inte dessa stamaktier anvands, innehas eller forvarvas i
syfte att bedriva handel eller affarsverksamhet av sadan aktieagare i
Irland genom en filial eller en agent.

En aktiedgare som &r en fysisk person och som inte &r tillfalligt bosatt i
Irland kan under vissa omstandigheter, enligt irlandsk
skatteflyktslagstiftning, anda vara skyldig att betala irlandsk
Kapitalvinstskatt pa eventuella beskattningsbara vinster som realiseras
vid en senare avyttring av stamaktier under den period da den fysiska
personen inte ar bosatt i Irland.

Irlandsk stampelskatt
Allmant

Aktiedgare bor inte bli skyldiga att betala irlandsk stampelskatt till foljd
av Flyttningen eftersom den inte innebér nagon 6verlatelse av stamaktier.

Aktiedgare bor inte bli skyldiga att betala irlandsk stdmpelskatt i
forhallande till EB-migreringen eftersom:

(@) detinte bor ske nagon forandring i det faktiska agandet av
stamaktierna till foljd av EB-migreringen, och

(b)  EB-migreringen inte genomfors i syfte att en mojliggdra en
forséljning av sddana stamaktier av en aktiedgare till en tredje part.

Efter Flyttningen kommer Bolaget att betraktas som ett irlandskt
registrerat bolag vid tillampning av irldndska skatteregler, vilket innebar
att aktierna kommer att omfattas av irlandsk stampelskatt pa grund av att
de betraktas som aktier i ett irlandskt registrerat bolag.

Stampelskattesatsen (i tillampliga fall) pa 6verlatelser av aktier i irlandskt
registrerade bolag ar 1 procent av det hgsta av den erlagda
kopeskillingen och marknadsvardet pa de stamaktier som 6verlats. Om
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irlandsk stampelskatt uppkommer &r det generellt forvérvaren/koparen
som ar skyldig att betala den. Vid gava eller dverlatelse till ett pris som
understiger marknadsvérdet ar dock alla parter i transaktionen solidariskt
ansvariga.

Efter Flyttningen kan irlandsk stampelskatt aktualiseras vid overlatelser
av stamaktier i den man dverlatelsen (i) medfér en forandring av det
faktiska agandet av sadana stamaktier eller (ii) sker i syfte att mojliggora
en forséljning av sadana stamaktier av en aktieagare till en tredje part
(och inte pa annat vis ar undantagen enligt olika lagstadgade undantag
och avdrag). Detta ar féremal for det generella undantaget fran irlandsk
stdmpelskatt som diskuteras i avsnitt 3.5 nedan.

Overlatelser av stamaktier som innehas direkt i aktieboken

Overlatelser av stamaktier som innehas direkt i aktieboken kommer
(savida de inte ar undantagna) att omfattas av irlandsk stampelskatt med
en skattesats pa 1 procent av det hogsta av den erlagda kopeskillingen
och marknadsvardet pa de stamaktier som 6verlats. Sadana Gverlatelser
bor dock inte medféra irlandsk stampelskatt om (i) det inte sker nagon
forandring i det faktiska dgandet av sadana stamaktier till foljd av
overlatelsen och (ii) dverlatelsen inte sker i syfte att mojliggora en
forsaljning av sadana stamaktier av en aktieagare till en tredje part.

Forvarvaren maste lamna in en stampelskattedeklaration till Irish
Revenue for att kunna betala eventuell stampelskatt (och/eller ansdka om
mojlighet till lagstadgat undantag eller avdrag, i forekommande fall).
Eventuell stdmpelskatt betalas i samband med inldmnandet av
deklarationen.

Handel med stamaktier pa Nasdaq First North eller Frankfurtbérsen

Det finns for narvarande ingen integrerad mekanism for indrivning och
administration av stampelskatt pa elektroniska overlatelser av stamaktier
pa Nasdaq First North, vilka avvecklas genom vardepapperssystemet som
drivs av Euroclear Sweden, eller elektroniska ¢verlatelser av stamaktier
pa Frankfurtborsen som avvecklas genom det vardepapperssystem som
drivs av Clearstream. Irish Revenues nuvarande praxis har varit att inte
driva in stampelskatt pa elektroniska overlatelser dar en sadan mekanism
inte finns. Aven om det finns ett argument for att irlindsk stampelskatt
skulle uppkomma for elektroniska dverlatelser av stamaktier pa Nasdaq
First North eller Frankfurtbdrsen efter Flyttningen (dar en sadan
overlatelse (i) resulterar i en forandring av det faktiska dgandet eller (ii)
inte sker i syfte att mojliggora en forsdljning av en aktiedgare till en tredje
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part och inte annars ar undantagen enligt de olika lagstadgade undantagen
och avdragen), ar det, baserat pa ovan beskrivna praxis hos Irish
Revenue, sannolikt att ingen stdmpelskatt skulle drivas in avseende
sadana overlatelser. Aven om Irish Revenues gallande praxis kan komma
att andras, har Bolaget for narvarande inte kannedom om nagra planer att
andra nuvarande praxis eller att utveckla och inféra en integrerad
indrivningsmekanism for elektroniska overforingar av stamaktier pa
Nasdaq First North eller Frankfurtbérsen.

Overlatelser av stamaktier mellan Nasdaq First North eller
Frankfurtbdrsen eller andra EB-deltagarkonton

Overlatelser av aktier mellan Nasdaq First North och Frankfurtborsen
kommer att resultera i Overforingar mellan EB-deltagarkonton som
innehas av Euroclear Sweden och Clearstream. Elektroniska 6verlatelser
av stamaktier inom EB-systemet kan, om de inte ar undantagna enligt de
olika lagstadgade undantagen och avdragen, vara féremal for irlandsk
stampelskatt med en skattesats pa 1 procent av det hogre av den erlagda
kopeskillingen och marknadsvardet pa de stamaktier som éverfors.
Sadana dverlatelser bor dock inte medféra irlandsk stampelskatt om (i)
det inte sker nagon forandring i det faktiska agandet av sadana stamaktier
till foljd av 6verlatelsen och (ii) 6verféringen mellan EB-deltagarkonton
inte sker i syfte att mojliggdra en forséljning av sadana stamaktier av en
aktiedgare till en tredje part.

Allmant undantag fran irlandsk stampelskatt

Ett nytt lagstadgat undantag avseende stampelskatt undantar 6verlatelser
av aktier i ett irlandskt registrerat bolag fran stampelskatt om: (a) aktierna
ar noterade pa en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform eller
en motsvarande marknad i ett tredjeland, (b) bolaget har ett borsvérde
under 1 miljard euro per den 1 december féregaende ar (eller, om aktierna
noterades forst efter den 1 december foregaende ar, det forvantade
boérsvardet vid datumet for upptagande till handel &r under 1 miljard euro)
och (c) en giltig anmalan har lamnats in till Irish Revenue. Sa lange som
stamaktierna ar noterade pa Frankfurtborsen och Nasdaq First North,
marknadsvérdet understiger 1 miljard euro vid det aktuella datumet for
beddmningen och Bolaget har Iamnat in en giltig anmalan till Irish
Revenue, forvantas detta undantag galla for Bolagets stamaktier och alla
overforingar av stamaktier borde darmed vara undantagna fran irlandsk
stdmpelskatt.
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Kallskatt

Om Bolaget far sin skattehemvist i Irland efter Flyttningen kommer
kallskatt (for narvarande 25 procent) att uppkomma for utdelningar eller
andra relevanta distributioner som betalas ut av Bolaget ("Kéllskatt”),
savida inte nagot undantag ar tillampligt.

Foljande aktiedgare som inte &r bosatta i Irland &r undantagna fran
Kaéllskatt om de har en faktiskt rétt (Eng. beneficially entitled) till
distributionen och om Bolaget i god tid fore utbetalningen av sadan
distribution har mottagit en forsakran om rétt till undantag fran
aktiedgaren:

(a) personer (som inte dr foretag) som (i) varken dr bosatta eller har
sin vanliga hemvist i Irland och (ii) har sin skattehemvist i:

6] ett land som har ingatt ett dubbelbeskattningsavtal med
Irland (ett ’skatteavtalsland’), eller

(i1) en annan EU-medlemsstat 4n Irland,

(b) foretag som inte &r hemmahodrande i Irland, men som é&r
hemmahorande i en EU-medlemsstat eller ett skatteavtalsland och
som inte direkt eller indirekt kontrolleras av en eller flera
personer som dr hemmahorande i Irland,

() foretag som inte &r hemmahorande i Irland och som direkt eller
indirekt kontrolleras av en eller flera personer som, enligt
lagstiftningen i ett skatteavtalsland eller en EU-medlemsstat, ar
skatteméssigt hemmahorande i ett skatteavtalsland eller en annan
EU-medlemsstat &n Irland och som inte direkt eller indirekt
kontrolleras av personer som inte dr skatteméassigt hemmahdrande
1 ett skatteavtalsland eller en EU-medlemsstat,

(d) foretag som inte 4r hemmahorande i Irland, vars huvudsakliga
aktieslag handlas i vdsentlig utstrackning och regelbundet pé en
erkdnd handelsplats i ett skatteavtalsland eller en EU-
medlemsstat, inklusive Irland, eller pa en godkédnd handelsplats,
eller

(e) foretag som inte 4r hemmahorande i Irland och som till
75 procent &r dotterbolag till ett enda foretag, eller som ags till
100 procent av tva eller flera foretag, i bada fallen vars
huvudsakliga aktieslag handlas i vésentlig utstrdckning och
regelbundet pa en erkénd handelsplats i ett skatteavtalsland eller
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en EU-medlemsstat, inklusive Irland, eller pa en godkénd
handelsplats.

Aktieagare som inte omfattas av ndgon av de kategorier som specifikt
namns ovan kan anda omfattas av andra undantag fran Kallskatt. Det kan
exempelvis vara mojligt for sddana aktieagare att aberopa
bestdimmelserna i ett dubbelbeskattningsavtal som Irland &r part till for att
sanka skattesatsen for Kallskatt. Om nagra aktieagare dr undantagna fran
Kallskatt, men erhaller distributioner som ar féremal for Kallskatt, kan
sadana aktieagare anstka om aterbetalning av sadan Kallskatt fran Irish
Revenue.

Kapitalskatt (Eng. Capital Acquisitions Tax)

Irlandsk kapitalskatt ("Kapitalskatt) bor inte uppkomma till foljd av
Flyttningen eller EB-migreringen.

Efter Flyttningen kommer Bolaget att betraktas som ett irlandskt
registrerat bolag vid tillampning av irlandska skatteregler. En gava eller
ett arv av stamaktierna bor darfér omfattas av den irlandska
Kapitalskatten pa basis av att de betraktas som aktier i ett irlandskt
registrerat bolag. Detta galler &ven om givaren eller
mottagaren/arvtagaren i samband med sadan gava eller sadant arv &r
bosatt och har hemvist utanfor Irland. Kapitalskatten tas for narvarande ut
med en skattesats om 33 procent pa belopp som Gverstiger ett skattefritt
grundavdrag.



